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Paris, le 7 novembre 2017

RESULTATS' DU TROISIEME TRIMESTRE

ET DES NEUF PREMIERS MOIS 2017 DU GROUPE BPCE

Des fondamentaux solides pour aborder le nouveau plan stratégique

PERTINENCE DU MODELE DE BANQUE UNIVERSELLE

Activité soutenue de la Banque de proximité

= Developpement du fonds de commerce et de I'équipement des clients, progression en conséquence
des revenus issus des commissions

* Hausse des encours de crédit de 5,3 % et d’épargne de bilan (hors centralisation) de 5,1 % sur 1 an

= 780 M€ de synergies de revenus cumulées entre les réseaux et les metiers de Natixis

Fort développement des activités d’Assurance

=  Assurance vie : doublement de la part des unités de compte dans la collecte brute sur un an
=  Assurance non vie- : portefeuille de contrats en hausse de 8 % sur un an

Solides performances en Gestion d’actifs

= Collecte nette positive de 16 Md€ depuis le debut de 'année
Dynamisme de la Banque de Grande Clientéle

= Forte progression de la contribution des plates-formes internationales (57 % des revenus sur 9M-17)
UNE BASE DE RESULTATS SOLIDE

*  Contribution au RAI du groupe de la Banque de proximité en baisse limitée & 3,3 Md€®

*  Forte augmentation des contributions au RAI® de I'Epargne (+ 18,3 %) et de la BGC (+ 26,6 %)
= Nouveau recul du colt du risque & 19 pb

= Resultat net part du groupe de 2,7 Mde? en hausse de 4,5 %* vs OM-16 pf

UN RENFORCEMENT DE LA SOLIDITE FINANCIERE
Poursuite de la progression de la solvabilité du groupe

= Ratio de CET1® de 15,0 %, + 70 pb depuis le 31 décembre 2016
. Ratio LCR > 110 %

Exigences 2019 déja respectées : ratio de TLAC® de 20,3 %, + 90 pb depuis le 31 décembre 2016

Relévement de la perspective de la note LT de stable a positive par Standard & Poor's

173-16 et 9M-16 pro forma (se reporter 3 la note méthodologique & Ia fin de ce communiqué de presse), sauf mention contraire toutes les
variations sont exprimées par rapport au 30/09/2016

2 Entités comprises : CNP Assurances, Natixis Assurances, Prépar Vie (collecte brute des réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne)

3 Hors éléments non économiques et exceptionnels et aprés retraitement de I'IFRIC 21

% Hors dégrévements fiscaux obtenus en 2016

5 Estimation au 30/09/2017 - CRR / CRD IV sans mesures transitoires (sauf IDA sur pertes reportables) ; les fonds propres additionnels de
catégorie 1 tiennent compte des émissions subordonnées devenues non éligibles plafonnées au taux de phase-out en vigueur
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Le 7 novembre 2017, le conseil de surveillance du Groupe BPCE, présidé par Michel Grass, a examiné
les comptes du groupe pour le troisiéme trimestre et les neuf premiers mois de |'année 2017.

Pour Francois Pérol, président du directoire du Groupe BPCE : « Les résultats des neuf premiers
mois de l'année 2017 confirment la résistance de notre modéle de banque universelle. Les
métiers de Natixis ont de nouveau délivré de belles performances, qu’il s‘agisse de la Banque de
Grande Clientéle (revenus en hausse de 12,4 %) ou de I'Epargne (+ 11,8 %) : les activités
d’Assurance poursuivent un fort développement et la Gestion d’Actifs continue d’afficher une
collecte positive (+16 Md€). En Banque de proximité, le dynamisme commercial de nos réseaux -
plus de 96 Md€ de production de crédits sur neuf mois - permet de limiter |'impact défavorable
des taux bas sur nos revenus. Le colt du risque a encore diminué, a 19 points de base, et,
comparé aux neuf premiers mois de 2016, le résultat net enregistre une hausse de 4,5 % a
2,7 milliards d'euros - si I'on ne tient pas compte des éléments non économiques et exceptionnels
et des dégrévements fiscaux obtenus en 2016. Le bilan du groupe s’est encore renforcé, le ratio
de CET 1 et le ratio TLAC atteignent respectivement 15,0 % et 20,3 %, positionnant le groupe en
avance sur les exigences pour 2019. Ces résultats démontrent que le groupe dispose de
fondamentaux solides pour aborder son nouveau plan stratégique qui sera présenté le
29 novembre prochain. »

1. RESULTATS CONSOLIDES' DU GROUPE BPCE DU TROISIEME TRIMESTRE ET
DES NEUF PREMIERS MOIS DE L'ANNEE 2017

Le Groupe BPCE a publié des résultats solides pour les neuf premiers mois de I'année 2017, avec
une progression de 2,8 %° de I'ensemble de ses revenus. Ces résultats soulignent la bonne
performance des trois métiers du groupe (Banque de proximité, Epargne, Banque de Grande
Clientéle) et démontrent la pertinence du modéle diversifié de banque universelle. Malgré
I'impact défavorable des taux bas, les revenus de la Banque de proximité n‘ont diminué que de
1,3 % (hors variation de la provision épargne logement) sur les neuf premiers mois de l'année
2017, grace & une activité dynamique. L'Epargne a délivré de trés bons résultats avec une hausse
de ses revenus de 11,8 %, tout comme la Banque de Grande Clientéle (+ 12,4 %).

Dans ce contexte, et sur une base comparable, les résultats du groupe ont encore progressé pour
les neuf premiers mois de 'année 2017 : le résultat net part du groupe®’ atteint 2 726 millions
d’euros, en hausse de 4,5 % hors dégrévements fiscaux obtenus en 2016. Le résultat net part du
groupe publié s'éléve a 2 527 millions d’euros.

Le Groupe BPCE dispose d’un bilan encore renforcé, avec un ratio de CET1 et un ratio TLAC « fully
loaded » de respectivement 15,0 % et 20,2 % au 30 septembre 2017, ce dernier dépassant
I'exigence réglementaire de 19,5 % a début 2019.

Aprés Moody’s en juillet dernier, I'agence de notation Standard & Poor's a relevé de stable a
positive la perspective de la note long terme attribuée a BPCE.

Le Groupe BPCE et Natixis présenteront leur prochain plan stratégique 2018-2020 lors des
Investor Days, le 20 novembre 2017 pour Natixis et le 29 novembre 2017 pour le Groupe BPCE.

1.1 Résultats consolidés des neuf premiers mois de I'année 2017 : résultat avant imp6t®
de 4,6 milliards d'euros, en hausse de 5,3 %

Le produit net bancaire du Groupe BPCE s'éléve, pour les neuf premiers mois de I'année 2017,
& 17 900 millions d’euros®, soit une hausse de 2,8 % par rapport aux neuf premiers mois de
I'année 2016 grace a la forte dynamique des métiers cceurs de Natixis, notamment le pdle
Epargne (+ 11,8 %) et |la Banque de Grande Clientéle (+ 12,4 %), et & la baisse limitée des
revenus de la Banque de proximité (- 1,3 %, hors variation de la provision épargne logement).
Ces derniers ont bien résisté dans un environnement de taux d’intérét toujours bas qui a pesé sur
la marge nette d'intérét et un contexte de ralentissement des remboursements anticipés de

® Hors éléments non économiques et exceptionnels
7 Aprés retraitement de limpact de I'IFRIC 21
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crédits a |'habitat au troisieme trimestre 2017, tandis que le développement du fonds de
commerce, |'équipement de |a clientéle et la dynamique de l'assurance vie ont contribué a la
hausse des commissions.

Les frais de gestion du groupe s'élévent a 12 540 millions d’euros® pour les neuf premiers mois
de 'année 2017, en hausse de 2,2 % sur un an. Cette hausse est corrélée au développement des
activités de la Banque de Grande Clientéle et de I'Epargne. En Banque de proximité, hors
éléments exceptionnels, la base des colts est contrdlée. Le pdle Epargne a vu son coefficient
d’exploitation s'améliorer de 2,4 points, s’établissant a 67,7 %, celui de la BGC s’est amélioré de
1,0 point, & 57,2 %.

Le résultat brut d’exploitation du groupe s’éléve 3 5 360 millions d’euros®, en hausse de 4,1 %
par rapport aux neuf premiers mois de |'année 2016.

Le colit du risque du groupe s’éléve & 960 millions d’euros® pour les neuf premiers mois de
I'année 2017. Il enregistre, par rapport aux neuf premiers mois de |'année 2016, une baisse de
8,0 %, s'établissant & 19 points de base® pour les neuf premiers mois de I'année 2017 (contre
21 points de base pour la méme période en 2016). Le taux d’encours douteux sur les encours
bruts diminue, passant de 3,5 % au 30 septembre 2016 a 3,3 % au 30 septembre 2017, et le
taux de couverture des créances douteuses (y compris les slretés relatives aux encours
dépréciés) s'établit a 82,5 % au 30 septembre 2017 (contre 83,0 % au 30 septembre 2016).

e Pour les réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne, I'évolution du colt du risque suit
la baisse constatée des provisions individuelles ;

» Pour la Banque de Grande Clientéle, le colt du risque diminue de maniére significative par
rapport aux neuf premiers mois de |'année 2016, qui intégraient, au premier semestre 2016,
I'effort de provisionnement sur le secteur Pétrole & Gaz.

Le résultat avant impdt du groupe augmente de 5,3 %, et s’établit & 4 643 millions d’euros®
pour les neuf premiers mois de I'année 2017.

Les impdts sur le résultat du groupe s'élévent & 1 540 millions d’euros® pour les neuf premiers
mois de l'année 2017, ce qui correspond a un niveau dimpét normalisé. Comparé aux neuf
premiers mois de I'année 2016, les impdts sur le résultat augmentent de 19,0 % car la base 2016
d'impét était peu élevée.

Le résultat net part du groupe s’établit & 2 630 millions d’euros®, en baisse de 3,7 % comparé
aux neuf premiers mois de |'annee 2016.

Apres retraitement de |'impact de I'IFRIC 21 et hors €léments non économiques et exceptionnels:
+ Le coefficient d'exploitation diminue de 0,4 point, s'établissant a 69,4 % ;
Le ROE diminue de 0,7 point, @ 5,9 % ;
Le résultat net part du groupe s’éléve a 2 726 millions d’euros, en diminution de 3,4 %
comparé aux neuf premiers mois de l'année 2016, et en progression de 4,5 % hors
dégrévements fiscaux obtenus lors des neuf premiers mois de I'année 2016.

Aprés prise en compte des €léments non économiques et exceptionnels et annulation du
retraitement de limpact de I'IFRIC 21, le résultat net part du groupe publié s'éléve a
2 527 millions d’euros.

A noter que la base comparative 2016 est caractérisée par les éléments exceptionnels trés
significatifs enregistrés aux neuf premiers mois de I'année 2016 dont la cession des titres Visa
Europe avec un impact de 797 millions d'euros sur le resultat net part du groupe.

® Coiit du risque en points de base annualisés sur encours bruts de crédits 3 la clientéle début de période
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Résultats consolidés du troisieéme trimestre 2017 : résultat net de 838 M€%7

Le produit net bancaire du Groupe BPCE atteint, au troisieme trimestre 2017, 5 718 millions
d’euros®, en diminution de 1,3 % par rapport au troisieme trimestre 2016. Les revenus de la
Banque de proximité sont en baisse (- 3,1 % hors provision épargne logement), |'effet de
I'environnement de taux bas n’‘ayant eté que partiellement compense par la progression de
I'activité. Le pdle Epargne a délivré une belle performance (+ 16,9 %), tandis que les revenus de
la BGC ont diminué de 4,7 %, en raison de la contribution en retrait des activités FICT (taux,
change, matiéres premiéres et trésorerie).

Les frais de gestion du groupe s’élévent & 3 943 millions d’euros® au troisidme trimestre 2017,
en hausse de 2,3 % sur un an.

Le résultat brut d‘exploitation du groupe s’éléve a 1 775 millions d’euros® au troisieme
trimestre 2017, en baisse de 8,3 % par rapport au troisiégme trimestre 2016.

Le colit du risque du groupe enregistre une baisse significative de 10,9 % au troisiéme trimestre
2017, s’établissant & 269 millions d’euros®, soit 16 points de base (contre 18 points de base au
troisieme trimestre 2016).

Le résultat avant impdt du groupe s'établit 3 1 576 millions d’euros® au troisieme trimestre
2017, en baisse de 7,6 % sur un an.

Les imp6ts sur le résultat du groupe s’élévent a 458 millions d’euros®, en baisse de 14,4 %
comparé au troisieme trimestre 2016.

Le résultat net part du groupe s’établit & 934 millions d’euros®, en baisse de 8,3 % comparé au
troisieme trimestre 2016.

Apres retraitement de I'impact de I'IFRIC 21 et hors €léments non économiques et exceptionnels:
s Le coefficient d’exploitation augmente de 2,5 points, s'établissant a 71,1 % ;
e Le ROE diminue de 1,1 point et ressort & 5,3 % ;
e Le résultat net part du groupe s’éléve a 838 millions d’euros, en baisse de 9,8 % comparé
au troisieme trimestre 2016.

Aprés prise en compte des éléments non économiques et exceptionnels et annulation du

retraitement de l'impact de I'IFRIC 21, le résultat net part du groupe publié séléve 3
931 millions d’euros.
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Document de 1 2éme 3éme
référence actualisation actualisation  actualisation
2016 déposé déposée déposée déposée
aupres de aupres de aupres de aupres de
Rubriques de I'annexe 1 du réglement européen n  ° 809/2004 FAMF le 23 IYAMF, le 11 llAMAF le 31 IAMF le 10
mars 2017 mai 2017 aodt 2017 novembre2017
1  Personnes responsables 536 57 243 65
122 - 123
Contrdleurs |égaux des comptes 327 ;413 ; 458 54 — 55 130 62-63
Informations financiéres sélectionnées
Informations financiéres historiques sélectionnées par
3.1 I'émetteur pour chaque exercice 9-11 3-42 30 -62 3-54
Informations financiéres sélectionnées pour des périodes
3.2 intermédiaires NA 3-42 30 -62 3-54
100 - 113;
130 -137;
288 — 289 ;
4  Facteurs de risque 391 -394 43 - 46 65— 100 55-59
5  Informations concernant 'émetteur 3-17
5.1 Histoire et évolution de la société 5 30-62
5.2 Investissements 220
6  Apercu des activités
15-27;201 -
222 ;297 -
299 ;401 -
6.1 Principales activités 403 30-62
15-27; 201 -
222 ;297 —
299 ; 401 -
6.2 Principaux marchés 403 30-62
6.3 Evénements exceptionnels NA
Degré de dépendance de I'émetteur a I'égard de brevets ou
de licences, de contrats industriels, commerciaux
6.4 ou financiers ou de nouveaux procédés de fabrication 195
Eléments sur lesquels est fondée toute déclaration de
6.5 I'émetteur concernant sa position concurrentielle 15-27
7  Organigramme du groupe 30 36
7.1 Description sommaire du groupe 4-8 141 - 142
4 ;306 - 316 ;
319 -326;
409 — 412 ;
7.2 Liste des filiales importantes 440 - 444 30 36
Propriétés immobilieres, usines et équipements
271-272,
8.1 Immobilisation corporelle importante, existante ou planifiée 376 ; 445
Question environnementale pouvant influencer [I'utilisation 462 — 481 ;
8.2 des immobilisations corporelles 499 — 509
Examen de la situation financiére et du résultat
201 — 222
9.1 Situation financiére 224 - 227 ; 3-42 30 -62 3-54




Document de e 2eme 3éme
référence actualisation actualisation actualisation
2016 déposé déposée déposée déposée
aupres de aupres de aupres de aupres de
Rubriques de I'annexe 1 du réglement européen n  ° 809/2004 AMF le 23 IAMF_ le 11 IAMAF le 31 FAMF le 10
mars 2017 mai 2017 ao(t 2017 novembre2017
330-333;
416 — 421
226 ;332;
9.2 Résultat d’exploitation 421 ; 424 4-6 133 ;189 25-26
10 Trésorerie et capitaux
142 — 148 ;
217 ;219;
228 — 229 ;
278 ;334 —
335,381, 449 50;135-
—450;518 — 136 ;191 —
10.1 Informations sur les capitaux de I'émetteur 522 36 192 43
137 -138;
10.2 Source et montant des flux de trésorerie de I'émetteur 230; 336 193 - 194
189 ; 275,
Informations sur les conditions d’emprunt et la structure de 277 - 278;
10.3 financement de I'émetteur 379;381; 449 23 88-90 29
Informations concernant toute restriction a I'utilisation des
capitaux ayant influé ou pouvant influer sur les opérations
10.4 de I'émetteur NA
Informations concernant les sources de financement
attendues qui seront nécessaires pour honorer
10.5 les engagements visés aux points X.x et x.x NA
11 Recherche et développement, brevets et licences 195 ; 420
12 Information sur les tendances 221 ;420
13 Prévisions et estimations du bénéfice NA
Organes d’administration, de direction et de
14 surveillance et direction générale
32-80;95—-
14.1 Organes administration 96
Conflits d'intéréts au niveau des organes d’administration, 34-36;95-
14.2 de direction et de surveillance et de la direction générale 96
15 Rémunération et avantages
Montant de la rémunération versée et les avantages en 81-94;301;
15.1 nature 404 ; 419 ; 458
91-94;301;
Montant total des sommes provisionnées ou constatées par 404 ; 419;
ailleurs par I'’émetteur aux fins du versement de pensions, 458 ; 524 —
15.2 de retraites ou d’'autres avantages 526
Fonctionnement des organes d’administration et de
16 direction
16.1 Date d’expiration du mandat actuel 36 ;38
Contrats de service liant les membres des organes 34-35;95-—
16.2 d’administration 96
Informations sur le comité de I'audit et le comité de 32-33;37-
16.3 rémunération de I'émetteur 38;74-78
Déclaration indiquant si I'émetteur se conforme, ou non, au
16.4 régime de gouvernement d’entreprise 30-31

17 Salariés
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référence actualisation actualisation actualisation
2016 déposé déposée déposée déposée
aupres de aupres de aupres de aupres de
Rubriques de I'annexe 1 du réglement européen n  ° 809/2004 AMF le 23 IAMF_ le 11 IAMAF le 31 FAMF le 10
mars 2017 mai 2017 aolt 2017 novembre2017
17.1 Nombre de salariés 489
17.2 Participations et stock-options des administrateurs 89-90
Accord prévoyant une participation des salariés dans le
17.3 capital de I'émetteur 522
18 Principaux actionnaires
Actionnaires détenant plus de x % du capital social ou des
18.1 droits de vote 522
18.2 Droits de vote différents des actionnaires susvisés 521 — 522
18.3 Contr6le de I'émetteur 521 — 522
Accord, connu de I'émetteur, dont la mise en ceuvre
pourrait, @ une date ultérieure, entrainer un changement de
18.4 son contrble 522
300-301;
19 Opérations avec des apparentés 404
Informations financiéres concernant le patrimoine, la
20 situation financiére et les résultats de I'émetteur
20.1 Informations financiéres historiques 9-11
10-29;
206 — 218 ; 30 -63;
297 — 298 ; 179 -180;
20.2 Informations financiéres pro forma 401 — 402 3-42 235 3-54
131-184;
20.3 Etats financiers 223 - 458 187 — 239
328 -329;
Vérification des informations financiéres historiques 414 - 415 185-186;
20.4 annuelles 459 — 460 240 - 241
20.5 Date des dernieres informations financiéres 223
20.6 Informations financiéres intermédiaires NA 18-42 23-54
7,419 ;421;
20.7 Politique de distribution des dividendes 450 ; 516
20.8 Procédures judiciaires et d'arbitrage 192 - 195 91-94
Changement significatif de la situation financiére ou
20.9 commerciale 522
21 Informations complémentaires
21.1 Capital social 518 — 522
21.2 Acte constitutif et statuts 516 — 517
22 Contrats importants 522
Informations provenant de tiers, déclarations d'exp erts
23 et déclarations d'intéréts NA
24  Documents accessibles au public 538 56 242 64
306 — 316 ;
319-326;
409 - 412;
25 Informations sur les participations 440 — 444
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